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从“长期持有”的价值信徒，到“灵活交易”的市场猎手，八年半投资生涯，太平基

金林开盛的投资框架经历了迭代。凭借对科技、化工等多轮产业行情的精准把握，其

管理的太平行业优选股票走出了一条独特的投资之路。

从“坐过山车”到“高低切换”策略

林开盛将八年半的投资生涯清晰划分为两个阶段。2017 年至 2022 年的第一阶段，是

他笃信“买入并持有”的探索期。彼时的他，奉行长期价值投资逻辑，一些重点个股

的持有周期超过一年。

林 开 盛

“那段时间，我对很多品种看得准、买得重，却总在价格高点错失止盈机会，要么没

卖，要么逃顶之后又买回来，结果却再迎下跌，反复‘坐过山车’。”林开盛坦言，

那五年他的业绩排名忽上忽下。

转折点发生在 2023 年。面对科技大爆发的变局，林开盛意识到，过往依赖传统经验的

精准预判已然失效，“边走边看”成为他新的投资口头禅。他打破思维定式，形成“低

位布局+顺势止盈+高低切换”的交易策略——在标的启动初期以合适的仓位介入，伴

随股价演绎加深产业理解，一旦出现情绪性暴涨，便果断获利了结，等待更优的再入

场时机。

以此前定期报告披露的一家光模块公司龙头为例，在其连续两年业绩低于预期、股价

处于历史低位后，他将其纳入自选股名单密切跟踪。在随后基本面预期发生变化且成

交量和换手率出现持续活跃迹象时，他判断行情已经启动，果断出手布局。



“尽管没有吃下这只个股后续‘完整’的涨幅，但这次挖掘的收获还是丰厚的，并且

我通过同一产业驱动逻辑，把投资范围扩大到了上下游的更多环节和公司。”他并不

后悔，“哪怕再看好的方向，如果是交易性因素导致的短期大涨，比如两三天涨 30%

以上，我一定会兑现部分收益，切换至同一方向但被低估的公司上”。这一策略的落

地，令他的产品近三年来业绩表现亮眼。此外，在改变交易策略后，他也从第一阶段

的相对集中持股，变为第二阶段的适度分散，始终保持动态轮动和高低切换。

做挖掘大趋势的研究型猎手

“调研的方式有很多种，高效匹配自己的节奏才是关键。”林开盛更青睐券商策略会

上的集中交流、上市公司一对一的对话，以及一些与产业息息相关的大型展会。“例

如，去一次展会，我能一次性实现对全产业链硬件、软件的感性认知，效率远高于单

次出差。”林开盛说。

他的投资理念里，藏着一个朴素的目标：根据对大趋势的挖掘和理解做投资。“我希

望在和市场上其他投资者面对同样的公开信息时，能凭借历史积累和经验沉淀，梳理

出更深入的洞见。”他坦言，自己常在某些个股涨了 30%至 50%后才明白“上涨逻辑”，

但那些因为“信息差”而错过的标的并不可惜，因为在他的研究体系下，也可以通过

对历史规律的推演和股票市场的理解找到其他值得投资的方向。

例如，2022 年底 ChatGPT 引发广泛关注，但当时市场对其分歧巨大，甚至部分实业

界人士将其视为“隔几年就来一次的噱头”，而林开盛敏锐捕捉到了机会。“彼时通

信板块已深度调整两三年，个股处于低位，AI 技术的突破，极有可能重构云厂商的资

本开支逻辑。”他说。

而在控制回撤方面，他也有自己的心得：一是通过配置低相关性的行业对冲风险；二

是坚守“买在低位”的原则，降低个股波动率；三是严守止盈纪律，在标的估值偏高

时果断切换。

“我不想做单一赛道的锐度选手，更希望成为全天候的投资多面手。”谈及未来的目

标，林开盛直言，如今部分基金产品趋向工具化，基金经理追求赛道锐度，加大了普

通投资者的投资难度。他更向往的状态，是不让投资者纠结 “今年是周期大年还是科

技大年”，放心地将资金托付给他。

“逐步兑现 AI，重点关注化工”

2026 年，在 AI 板块交易拥挤度达历史峰值、估值分位数处于高位的背景下，林开盛

提出了“逐步兑现 AI，重点关注化工”的年度策略观点。



在他看来，化工板块正在迎来 “盈利+估值双击”趋势。2022 年至 2025 年，化工行

业经历深度调整，多数子行业处于全行业亏损状态，产品价格位于十年分位数的 10%

至 20%。在供给端，欧洲、日韩的高成本产能加速退出，国内小企业因环保、亏损陆

续出清，行业集中度持续提升；在需求端，衣食住行的传统需求保持稳健增长，新能

源、半导体、AI 服务器等新兴需求更是高增。

“氨纶、有机硅、PTA 等细分领域，都在演绎类似的故事。”林开盛以氨纶举例称，

作为纺织服装的“味精”，近年来其需求年复合增速保持 10%以上，但前期产能无序

扩张导致全行业亏损，如今头部企业挺价意愿强烈，供给格局有望优化，盈利弹性空

间巨大。

在科技板块的布局上，林开盛则将目光投向了从 0 到 1 的潜力赛道，商业航天和 3D

打印成为他的新抓手。

“特别靠前的业绩排名和低回撤，两者本质上难以兼得。”林开盛说，但通过行业分

散、标的优选和交易纪律，能在锐度和波动之间找到一个相对平衡的点。在主动权益

类基金日趋工具化的当下，他拒绝成为单一赛道型基金经理，而是希望以全市场选股

的视野，穿梭于科技、周期等不同产业领域，为投资者创造相对稳健的超额收益。
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